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Punto di arrivo tassi di interesse USA

Exhibit 11: We Expect 125bp of Additional Funds Rate Hikes and No Cuts in 2023

) Percent Rate Hikes at FOMC Meetings Percent
» |['aftuale consenso sulla 55 - w0 looe [ 55
. . . 15 [Ea 8
conclusione del rialzo dei 5.0 20 5P 2 P P | 50
. ) ] ) 50bp 4. i
tassi negli USA prevede 4.9 Size of N 9 vz 4.5
4.0 rate hike TSbp 7z ! - 40
area 5%-5,25% a5 | . 35
’ T5bp -
3.0 - _ - 3.0
S ;ﬁ _______ FOMC Estimate of Longer-RunRate | 75 | ',
» Comnfe si € mossa la FED e fg 750p -'fg
come si muovera 10.  soop . B Actual | o
' % GS Forecast ]
05 - 200 [l as 05
Market P

0.0 [ dl e ncng - dZE L 00

Lﬂar May | Jun | Jul | Sep | Mov Dec ‘ Feb ‘ Mar ‘ May ‘ End-23

2022 2023 Level

Source: Bloomberg, Goldman Sachs Global Investment Research




Punto di arrivo tassi di inferesse area Euro

®» |'aftuale consenso sulla Exhibit 12: Higher ECB Terminal Rate, Gradual Balance Sheet Unwind
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Chart 4: Inflation seen falling symmetrically in US...

Chart5:... and in Europe
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Livelli fassi attuali principali banche centrali

"
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NOTIZIE & RICHERCHE OBBLIGAZIONI PRESTITI CALENDARIO INDICI

Tassi della banca centrale

Inserisci il nome del tasso

MOME DEL TASSO TASS0 DATA DELLULTIMO VALORE

Eurozone main refinancing operations (MRO) rate 2% 27/10/2022

USA discount window primary credit interest rate 4% 03/11/2022

United Kingdom Base Rate 3% 03/11/2022

Japan interest Rate applied to Complementary Deposit Facility -01% 281072022

Switzerland Interest Rate 0.5% 3110/2022
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Previsione andamento crescita globale

» Alcuni analisti vedono il Without pivet, financial conditions look set to pull economy into recession
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Speads e tassi di default

Analisi su 2007-2009

Tassi di default ai minimi
quando la tensione sul
mercato era alta (Lehman
Br.)

Nei 6-12 mesi successivi
vediaomo I'evoluzione sul
mercato con incremento
dei default.

2022- 2024 - Situazione
differente?

Chart 20: Spreads peaked when defaults were low, tightened as they rose
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Rendimenti obbligazionario - azionario

Chart 22: Investment grade yields top equity yields
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Cina - strategia Covid

Dall'inizio della pandemia
hanno impostato una
strategia ZERO COVID

Questo ha portato il PIL
cinese in progressive calo

Previsioni 2022 tasso di
crescita praticamente
uguale all’'ltalia

Piccolo segnale di
cambiamento nelle ultime
settimane

Stringent Zero-Covid policy has taken a heavy toll on the economy,
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Tasso di cambio Euro - dollaro

Tabella delle coppie di valute

Africa America Latina Asia (escluso il Giappone) @

19/11/2022 00:52 UTC+3

Eurcpa occidentale Europa orientale Medio Oriente

Mercati sviluppati (esclusa I'Europa)

Coppia di valute .
"  EUR/USD (FX) 1,03185
GEBP/USD (FX) 1,18821
USD/JPY (FX) 140,374
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» Trend 2022 fino ad otftobre e inversion di tendenza durante novembre




Dettaglio caratteristiche obbligazione
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MNOTIZIE & RICHERCHE OBBLIGAZIONI PRESTITI CALENDARIO INDICI STRUMENTI

- Euro-obbligazioni: Mediobanca, 3.9% 29mar2024, B scaricare [ Copianegliappunti iy Aggiungialla WL
USD (218)
£ XS1782625641

Q
Tasso variabile, Trace-eligible, Senior Unsecured
CF EMITTENTE EMISSIONE STATUE ORTO DELLEMISSIONE OLLOCAMENTO SCADENZ 1'OF: E 3 18/11/2022
M Baal . In circolazione 396.602.000 USD 01/03/2018 - ALL) 50,01 USD
R SEP BEB BEB 29/03/2024 ()

F BBB BBB il B LA BOREER b SRk
IFRS el Italia 3,90% 97,5503% 6,209% MATURITY / 1,33




Esempio dettaglio cedola

Parametri del flusso cedolare

Tipo a tasso variabile Step-up/Step-down Inizio dello stacco delle cedole 29/03/2018
Cedola 2% until 29.03.2019, 2.5% from 29.03.2019 to Frequenza della cedola 1 volte all' anno

29.03.2020, 3% from 29.03...

= Prezzo di chiusura 100%
Mostra di pit ~
Scadenza 29/03/2024

Metodo di calcole del rateo d'interesse Actual/Actual (ICMA)
Business Day Convention Following Business Day

Flusso cedolare

Tutti i calcoli si basano sul lotto commerciale minimo

N2 DATA DI STACCO DELLA CEDOLA PAGAMENTO EFFETTIVO CEDOLA, % TAGLIO DELLA CEDOLA, USD RIMBORSQ, USD

Maostra i precedenti ~

2 29/03/2020 30/03/2020 25 50
3 29/03/201 29/03/2021 3 &0
- 29/03/2022 29/03/2022 3,5 70
& 29/03/2023 29/03/2023 3.9 78
6 29/03/2024 29/03/2024 4,45 89 2.000




Grafico andamento prezzo — impatto

SU

Prezzo

movimento tassi

105%
104% ‘\\\
103%
102%
101 %
100% ol
99% \/—\f\,\
o98%
97%
96%

95%
Dec '21 Jan '22 Feb '22 Mar '22 Apr '22 May '22 Jun '22 Jul '22 Aug '22 Sep '22 Oct '22 Nov '22

—— Medicbanca, 3.9% 29mar2024, USD (218) (Frankfurt S.E.) undefined (Frankfurt S.E.)



Dettaglio caratteristiche obbligazione
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MNOTIZIE & RICHERCHE OBBLIGAZIONI PRESTITI CALENDARIO INDICI STRUMENTI
Q - - - -
Euro-obbligazioni: Poste Italiane, 2.625% perp., EUR [ scaricare | copiancgiappunti iy Aggiungialla Wi
XS2353073161
N
Perpetuo, Tasso variabile, Junior Subordinated Unsecured, Richiamabile
Q
2 EMTHE OME s TATUS IMPOR DELLE JNE ! 19/11,2022
M Baal: Ba? In circolazione 800.000.000 EUR 16/06/2021 PUT/CALL 1.057,19 EUR
CF sib B T Perpetuo (24/03/2029 CALL)
F 3 ) FARESC L Rlotriiu CLAUL A RENTE pimp] i
R Italia 2,63% 74,0585% 8,67% CALL /5,156




Esempio dettaglio cedola

Parametri del flusso cedolare

Tipo a tasso variabile
Tasso dinteresse di riferimento
Margine

Cedola

Fix to Float

5Y EUR Swap rate

2 677%

2.625% until 24.06.2029, then 5y EUR SWAP
Rate + 2.677% until 24.06.2034, then 5y EUR
SWAFP Rate + 2.927% until 24.06.2049, then
oy EUR SWAP Rate + 3.677%

Nascondi ~



Grafico andamento prezzo — impatto
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