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Рынок гособлигаций 

• Выпуск государственных ценных бумаг в Узбекистане осуществлялся с 1996-2011 гг., затем в 2012 г. он
был приостановлен.

• В феврале 2019 года Узбекистан получил международный кредитный рейтинг (ВВ-) и 
разместил суверенные Еврооблигации на Лондонской фондовой бирже. Выпуск 1 млрд. долларов 
США Ставки купона 5 летних облигаций установлены в размере 4,7% годовых, а 10 летних - 5,3% 
годовых.
Второй выпуск суверенных Еврооблигаций Республикой Узбекистан был проведен в ноябре 2020 
года. Данный выпуск отличается от предыдущего выпуска тем, что первый транш 10-летних 
суверенных Еврооблигаций на сумму 555 млн долларов США был в твердой валюте, а второй транш 
был номинирован в узбекских сумах на сумму 2 трлн. сумов со ставкой купона 14,5% годовых на 3 года 
со сроками погашения в 2023 году.

• В ноябре 2022 года на платформе УзРВБ были проведены дебютные аукционы и зарегистрированы
сделки по покупке ГЦБ иностранными инвесторами, в том числе международным финансовым
институтом — Европейским банком реконструкции и развития (ЕБРР). Также были зарегистрированы
сделки с участием иностранного инвестора и на вторичных торгах.

• Объем внутреннего рынка государственных облигаций Узбекистана составляет $2,26 млрд. Объем
рынка государственных еврооблигаций Узбекистана равен $2,585 млрд.

• .



Рынок корпоративных облигаций 1999-2006. 
Начало и конец?
• Рынок облигаций начал существовать с 1999 года. 1999-2001 Несколько

компаний-эмитентов. Низкая осведомленность эмитентов, нет
инфраструктуры и четких механизмов регулирования.
• В 2002 году Госкомимуществу Республики было поручено инициировать

выпуски предприятиями и организациями облигаций.
• 2002-2004 Принят нормативный документ. Более 100 эмиссий, более 70

эмитентов. Капитализация рынка 65 млн. долл. США.
• Ставки от 15% до 29 % годовых
• 2006-2019 штучные выпуски банков и гос. компаний.

Всего с 1999 до 2022  года 196 эмитентов



Начало? Если ты опустился на самое дно, у тебя 
есть только один пусть, наверх!

• В 2019 -2020 годах эмитировали еврооблигации несколько банков с
государственной долей. Ставки составили от 4 до 5,75 % годовых.

• В 2020 году подписан указ позволяющий выпускать облигации ООО. Банки
и лизинговая компания выпустили несколько выпусков в национальной
валюте, ставки составили от 2 до 20% годовых. Рынок представлен 10
эмитентами, общий объем около 28 млн. долл. США.

• В 2021 году 11 эмитентов, объем эмиссий 72 млн. долл. США.

• В 2022 году 28 эмитентов, общий объем эмиссий 77 млн. долл. США.
•
• В 2023 году 5 эмитентов, общий объем эмиссии на 5,1млн. долл. США
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Ставки по облигациям за весь период
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Объем выпуска корпоративных 
облигаций,млрд.сум
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В чем привлекательность рынка КО?

• Потенциал- более 500 тыс. ООО.
• Высокие ставки
• Короткая дюрация
• Низкая девальвация сума, инфляция 8,3%. 
• Экономический рост Узбекистана, благоприятная демография, золотовалютные 

резервы превышают внешний долг
• Легкость открытия брокерского счета и входа на рынок
• Льготы по налогообложению купонного дохода

Доходы по облигациям освобождаются от НДФЛ и налога на прибыль 
юридических лиц до 31 декабря 2024 года

*Договоры о недопущении двойного налогообложения с 
Узбекистаном были подписаны и действуют с 52 странами. Одна из 

них Россия. 

https://www2.deloitte.com/kz/ru/pages/uzbekistan/articles/international-tax-treaties.html


Информация о выпуске

Количество облигаций

Номинальная стоимость Период обращения

Объем выпуска

10 000 (десять тысяч) штук

1 000 000 (один миллион) сум* 1080 дней с момента начала 
размещения

10 000 000 000 (десять миллиардов) сум

*Каждый первый день с 1 по 12-ый срок 30-дневного периода размещения облигации будут размещаться по номинальной стоимости. Со второго дня этих периодов 
облигации будут продаваться с прибавлением накопленного процентного дохода по облигациям к их номинальной стоимости.



Преимущества

Высокая
доходность

Доход без налогового
бремени

Листинг на фондовой
бирже Узбекистана

Облигации ООО «BIZNES 
FINANS МIKROMOLIYA 

TASHKILOTI» размещены на 
АО РФБ "Тошкент"

Частые выплаты
купона

Выплаты купона
производятся каждые

30 дней

Доходы по облигациям
освобождаются от НДФЛ и 

налога на прибыль
юридических лиц до

31 декабря 2024 года*

Фиксированная доходность по
облигациям составляет 27% 
годовых от номинальной

стоимости

27%

*Согласно пункту 1 Постановления Президента Республики Узбекистан№ПП-90 от 17.01.2022г..

108%Портфель на 100% 
обеспечен золотом 
и автотранспортом

Максимальная 
годовая процентная 
ставка по кредитам



Активы
4 746 945 долл. США

Лицензия ЦБ №46 от 
22.04.2017

Свыше 10 тысяч активных 
клиентов

Портфель
4 405 391 долл.США

Обязательства
1 806 282 долл.США

Информация о компании

*Данные по состоянию на 1 июня 2023г.

Уставный капитал
1 326 352 долл. США

Собственный капитал
2 940 663 долл. США

10 филиалов
штат 77 человек
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