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USD ГОСОБЛИГАЦИИ
(2,3 млрд долларов) 
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USD ФИНАНСОВЫЕ (80%) И ОСТАЛЬНЫЕ 
КОРПОРАТИВНЫЕ (20%)
(0,7 млрд долларов) 
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 Banking  Metals and Mining  Real Estate  Wireless  Building Materials  Finance Companies
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СПРЕД В ЛОКАЛЬНЫХ USD ОБЛИГАЦИЯХ
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СПРЕД В МЕЖДУНАРОДНЫХ БАНКОВСКИХ И 

ФИНАНСОВЫХ USD ОБЛИГАЦИЯХ
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AMD ГОСОБЛИГАЦИИ
(2,6 трлн драм или 6.5 млрд долларов) 
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Реальная доходность= Номинальная ставка 2Y – изменение курса валюты за  10 лет (CAGR)

СРАВНЕНИЕ С МЕЖДУНАРОДНЫМИ ВЫПУСКАМИ В 

ЛОКАЛЬНЫХ ВАЛЮТАХ 
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AMD БАНКОВСКИЕ (60%) И ОСТАЛЬНЫЕ 
КОРПОРАТИВНЫЕ (40%)
(589,6 млрд драм или 1,5 млрд долларов)
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 Banking  Finance Companies  Other Financial  Electric  Metals and Mining  Supranational  Other Industrial  Wireless
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Общий объем 
кредитного 

портфеля банков
16 млрд долларов

Займы 
нефинансовым 
организациям

<50%

AMD

<50%

USD

>50%

Займы 
потребителям

>50%

Потребительский 
кредит

50%

Ипотека

50%

Потенциальное предложение со 
стороны нефинансовых организаций 
может составить 0.45 млрд долларов в 
AMD облигации и 0,55 млрд долларов в 
USD облигации. Предполагая 15% от 
кредитного портфеля.

ОБЩИЙ ОБЪЕМ КРЕДИТНОГО ПОРТФЕЛЯ 
АРМЯНСКИХ БАНКОВ
(потенциальные эмитенты) 
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Общий объем 
вкладов
16,5 млрд долларов

Нерезиденты

<25%

USD

100%

Резиденты

>75%

AMD

>50%

Физлица 

>50%

Юрлица

<50%

USD

<50%

Физлица

<75%

Юрлица

>25%

Потенциальный спрос со стороны 
физлиц может составить 155 млн 
долларов в AMD инструменты и 230 
млн долларов в USD инструменты. 
Предполагая 5% от депозитной массы.

ОБЩИЙ ОБЪЕМ ВКЛАДОВ В АРМЯНСКИХ БАНКАХ
(потенциальные инвесторы - физлица) 
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ОБЩИЙ ОБЪЕМ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПОРТФЕЛЕЙ 
ФИНАНСОВЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ
(потенциальные инвесторы - юрлица) 

Общий объем 
активов

Основные участники

Капитал 
банков

4,5 млрд долларов

450 млн долл.

10%

Страховые 
компании и УК

0,7 млрд долларов

100 млн долл.

15%

Пенсионные 
фонды

2,6 млрд долларов

130 млн долл.

10%
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Потенциальное 
предложение

Корпоративные 
выпуски 
облигаций 
примерно 1 
млрд долл

Потенциальный 
спрос

Физлица 

0,4 млрд долл

Юрлица 

0,6 млрд долл

РЫНОК КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ В ПРОЦЕССЕ 

ФОРМИРОВАНИЯ

(2-3 года)
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Tel : +37411591111 glocal@glocal.am
Ул. Анрапетутян 39

0010 Ереван, Армения

СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!
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