
Обзор рынка ЦФА 
в России



Понятие ЦФА
22

Цифровой финансовый актив (ЦФА) — это цифровые права, удостоверенные 

записью в информационной системе, которая обеспечивает учёт и 
обращение таких прав (блокчейн).

ЦФА в России

Регулирование — Закон "О цифровых финансовых активах" (№ 259-ФЗ). 
Вступил в силу 01.01.2021;

Выпускаются на уполномоченных платформах, включенных в реестр ЦБ. 
По состоянию на 26.06.2025 — 15 ОИС;

Более 90% объёма — цифровой долг, аналог облигаций; 

Янв 2021

•Закон «О ЦФА»

Фев 2022

•Первый ОИС

Июн 2022

•Первый выпуск 
ЦФА

Фев 2023

•Объём 1 млрд 
руб.

Авг 2023

•10 ОИС

Ноя 2024

•Первый 
контролируемый 
дефолт



Объёмы рынка 
ЦФА
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Объем рынка и количество выпусков ЦФА в обращении

Объем рынка ЦФА, млрд руб. Количество ЦФА, ед. (правая шкала)

Текущее состояние рынка ЦФА

Объём рынка ЦФА — менее 1% от объёма рынка корпоративных облигаций 



Участники рынка 
и выпуски ЦФА
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Эмитенты

• Банки и финансовые 
компании

• Компании реального 
сектора

Операторы 
информационных 
систем

• 15 ОИС

• 2 Оператора обмена

Инвесторы

• Юридические лица

• Физические лица

Прочие ЦФА:

• ЦФА на драгметаллы;

• ЦФА с физической поставкой товаров и услуг;

• Токенизация прав требования;

• Мотивационная программа;

• Благотворительные ЦФА;

• Исламские ЦФА;

• …

78%

22%

Облигационные 

ЦФА

Прочие ЦФА

Структура рынка ЦФА в России



Эмитенты ЦФА
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Ключевые эмитенты янв-май 2025

№ Эмитент Объём, млн. руб. Выпуски, шт.

1 ВБРР 65 900 8

2 Банк ПСБ 48 313 12

3 Альфа-Банк 45 620 245

4 Банк ВТБ (ПАО) 36 925 6

5 Газпромбанк 18 890 16

6 Совкомбанк 11 671 44

7 Ростелеком 6 218 5

8 ИКС 5 ФИНАНС 5 000 1

9 Цифровые Активы 3 438 15

10
Совкомбанк 
Товарный Трейдинг

3 379 7

30%

70%

Количество эмитентов ЦФА, май 2025

Является эмитентом 

облигаций 

Не является эмитентом 

облигаций 

59%

41%
Эмитенты с 1 выпуском 

ЦФА

Эмитенты с 2 и более 

выпусками ЦФА

Структура рынка ЦФА в России. Эмитенты



Эмитенты ЦФА
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Структура рынка ЦФА в России. Консолидация рынка

32%

26%

18%

Топ-3 ОИС ЦФА по объёму размещений

НРД Альфа-Банк Токеон Прочие

24%

18%

17%

Топ-3 эмитента ЦФА по объёму размещений

ВБРР Банк ПСБ Альфа-Банк Прочие



Инвесторы в ЦФА
7По состоянию на 31.03.2025 7

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

0

50 000

100 000

150 000

200 000

250 000

300 000

350 000

400 000

июн. 23 сен.23 дек. 23 мар. 24 июн. 24 сен.24 дек. 24 мар. 25

Физические лица

Количество зарегистрированных Доля обладателей ЦФА

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

июн. 23 сен.23 дек. 23 мар. 24 июн. 24 сен.24 дек. 24 мар. 25

Юридические лица

Количество зарегистрированных Доля обладателей ЦФА

Структура рынка ЦФА в России. Инвесторы

Основной спрос формируют корпоративные инвесторы



ОИС ЦФА
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Интересные кейсы ЦФА

• ЦФА на вино, виски и коньяк, с физической поставкой

• ЦФА на публичный индекс стоимости квадратного метра в ЖК

• Токенизация портфеля факторинга через ЦФА

• ЦФА на доход от продажи картины современного искусства

• Мотивационная программа посредством ЦФА



Развитие рынка 
ЦФА

99

Перспективы и проблемы развития рынка ЦФА

Прогноз объёма рынка на конец 2025 года — более 1 трлн руб. 

Основные направления развития:

• Налогообложение долговых ЦФА;

• Доступ институциональных 

инвесторов;

• Развитие вторичного рынка;

• Интероперабельность;

• Расширение возможностей 

(секьюритизация, расширение ГЦП);

• Токенизация активов реального мира. 
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Кумулятивный объём рынка ЦФА

Кумулятивный объем рынка ЦФА

Кумулятивный объем рынка ЦФА (прогноз)



Лендинг ЦФА
10https://cbonds.ru/dfa/ 10

Всё о ЦФА в России —

только на Cbonds!

✓ Индексы

✓ Рэнкинги

✓ Бюллетень по ЦФА 

✓ Последние размещения 

✓ Новости 

✓ Глоссарий 



Контакты

Для подписки и 

бесплатного пробного 

доступа

pro@cbonds.info

Спасибо!

Личные контакты

Иванов Владислав
Аналитик ЦФА

vladislav.ivanov@cbonds.info

+7 (812) 336-97-21 доб. 176


